Predstavenstvo akciové spole¢nosti
LIRA, obrazové listy a ramyj, a.s.
se sidlem Cesk)’/ Krumlov — Domoradice, Tovarni 117, PSC 381 01,
IC: 157 89 772,
zapsanda v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich, v oddilu B, vlozce 89

svolava
na Zadost hlavniho akcionéfe, spole¢nosti ARQADIA LIMITED, se sidlem 2 Wolseley Road, Kempston,
Bedford, MK42 7AD, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, reg. ¢. 01196875 (dale jen ,,Hlavni
akcionar“), tedy v souladu s ust. § 367 a nasl. a § 377 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druZstvech (dale jen ,,zikon o obchodnich korporacich) a stanovami spole¢nosti

RADNOU VALNOU HROMADU

ktera se bude konat 12. za¥i 2018 od 13.00 hod.,
v sidle spole&nosti na adrese Cesky Krumlov — Domoradice, Tovéarni 117, PSC 381 01

Porad jednani fadné valné hromady:

1. Zahajeni fadné valné hromady, kontrola usnasenischopnosti ¥adné valné hromady
Volba predsedy Fadné valné hromady, zapisovatele, ovéfovatele zapisu a osob povéFenych
s€itdnim hlasi

3. Rozhodnuti o navrhu Hlavniho akcionife na nuceny prechod vSech ostatnich i€astnickych
cennych papirii spolenosti na Hlavniho akcionafe dle ust. § 375 a nasl. zikona o obchodnich
korporacich

4. Zavér

Rozhodny den k tiéasti na vainé hromadé:

Rozhodnym dnem pro ti€ast na této fadné valné hromadg je v souladu s ust. § 405 odst. 4 zadkona o obchodnich
korporacich sedmy den piedchézejici dni konani fadné valné hromady, tj. 5. zati 2018. Vyznam rozhodného dne
k ucasti na valné hromadg spocivé v tom, Ze pravo t&astnit se valné hromady a vykonévat na ni prava akcionére
vCetné hlasovani ma osoba, vedenad jako akcionaf v zdkonem stanovené evidenci cennych papirli vedené
Centrdlnim depozitdfem cennych papird, a.s. k rozhodnému dni, a to bud’ osobn&, nebo prosttednictvim
zmocnénce. Osoba, kterd nabude akcie po rozhodném dni, neni opravnéna se valné hromady ucastnit.

Akciondf - fyzickd osoba - se ucastni valné hromady osobn& nebo prostiednictvim zmocnénce na zikladé
pisemné plné moci, pfi¢emz zastupce musi prokéazat svou totoZnost ob&anskym priikazem nebo pasem.

Akciondf - pravnickd osoba - se ucastni valné hromady svym opravnénym zastupcem nebo prosttednictvim
zmocnénce na zaklad€ pisemné plné moci ud&lené opravnénym zastupcem. Zastupce/opravnény zastupce se
musi prokdzat dokumentem osvé&déujicim opravnéni jednat za pravnickou osobu, a to v origindle nebo ovéfenou
kopii ptislu$ného dokumentu.

Korespondenéni hlasovani:
V ptipadg korespondenéniho hlasovani maji akcionafi 20 dni pro dorugeni jejich vyjadreni k pofadu ¥adné valné

hromady. Pro za¢étek b&hu této lhiity je rozhodné dorudeni ndvrhu akcionafi. Podrobnosti korespondenéniho
hlasovani upravuji stanovy Spole&nosti.

Zapis do listiny pFitomnych akcionafi:

Zapis akcionatl do listiny pfitomnych akcionai bude probihat v den konani fadné valné hromady od 12.00 do
13.00 hodin v misté konéni f4dné valné hromady.

Do listiny pritomnych se zapisuje jméno a pi{jmeni nebo obchodni firma &i nézev akcionate, bydlisté nebo sidlo



akciondfe, pfipadné obdobné udaje o zastupci akcionéfe, &isla akcii, jmenovita hodnota akcii, které jej opraviiuji
k hlasovani a pocet hlasii akcionafe.

Pfi zépisu do listiny pfitomnych obdrzi akcionéfi podklady pro jednani fadné valné hromady, které jsou dle
nazoru svolavatele potfebné pro rozhodovani akcionail a dale hlasovaci listky, na nichZ je uveden po&et hlast.
Zastupuje-li ur€ita osoba jednoho nebo vice akcionati, obdrzi za kazdého zastoupeného akcionafe samostatné
hlasovaci listky s uvedenim individualniho poétu hlast kazdého zastoupeného akcionafte.

Néavrhy usneseni valné hromady (véetné zdiivodnéni) nebo vyjadieni piedstavenstva k navrhovanym
zélezitostem poradu jednini valné hromady:

K bodu &. 1 poradu jednani:

K tomuto bodu poFadu neni navrhovano Zadné usneseni valné hromady.
K bodu ¢&. 2 poFadu jednani:

Névrh usneseni:

Vainda hromada voli Petru Jilgovou - BeneSovou piedsedou valné hromady, Michala Siméinu zapisovatelem na
valné hromadé, Michaelu Haymannovou ovéfovatelem zdpisu a RiZenu Podskalskou osobou povérenou
scitanim hlasil.

Zdtvodnéni navrhu:

Valna hromada je povinna v souladu s ust. § 422 zdkona o obchodnich korporacich zvolit své organy, tyto
navrhuje pfedstavenstvo Spole¢nosti, které odpovida za to, Ze kazdy jednotlivy €len orgénu bude zplsobily a
vhodny k vykonu téchto funkeci.

K bodu ¢&. 3 pofadu jednani:

V souvislosti s Zadosti o svoldni valné hromady Spole&nosti za ugelem realizace prava nuceného prechodu viech
akcii ostatnich akcionéfi spole¢nosti na Hlavniho akcionafe, pfedklada Hlavni akcionaf nasledujici ndvrh
usneseni k tomuto bodu pofadu valné hromady spole¢nosti.

Navrh usneseni:
., Valna hromada

L urcuje, Ze hlavnim akciondrem spolecnosti ve smyslu ust. § 375 zdk. & 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech, je ARQADIA LIMITED, se sidlem 2 Wolseley Road, Kempston, Bedford,
MKA42 74D, Spojené krdlovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska (ddle téz ,, Hlavni Akciondi“). Ke dni
podadni Zddosti o svoldni valné hromady spolecnosti Hlavnim Akciondrem (1. 30. éervence 2018), jakoz
i krozhodnému dni této valné hromady viastni Hlavni Akciondi 83.409 akcii na majitele (vydanych
Spolecnosti jako zaknihované cenné papiry) o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000 K¢, predstavujicich
celkem 83.409 hlasii na jedndni valné hromady Spolecnosti, pFicemz celkovy pocet akcii na majitele
(vydanych Spolecnosti jako zaknihované cenné papiry) ¢ini 87.945, kazda akcie je o jmenovité hodnoté
1.000 K¢, a celkem vSechny tyto akcie pFedstavuji 87.945 hlasit na jedndni valné hromady Spolecnosti.
Hlavni AkciondF tedy vlastni ve spolecnosti akcie, jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota cini vice nez
90% zdkladniho kapitdlu Spolecnosti, na néz byly vyddny akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz je spojen
vice nez 90% podil na hlasovacich prdvech ve spolecnosti;

1. rozhoduje o prechodu vlastnického prdva ke vSem akciim vydanym spolecnosti vlastnénymi jinymi
akciondri spolecnosti nez Hlavnim Akciondifem na Hlavniho Akciondre (dale té , PFevod akcii®).
Prevod akcii nabyde iic¢innosti uplynutim 1 mésice od zverejnéni zdpisu tohoto usneseni do obchodniho
rejstiiku (ddle téz ,,Den iicinnosti“). Bez zbytecného odkladu po Dni icinnosti dé predstavenstvo
pFikaz k zdpisu viastnického prava Hlavniho akciondre ke viem akciim piivodné viastnénym ostatnimi
akciondFi spolecnosti v prislusné evidenci cennych papirii;



111, urcuje, Ze Hlavni akciondi poskytne ostatnim akciondiiim Spolecnosti protiplnéni za jejich akcie, ke
kterym prejde viastnické pravo na Hlavniho akciondre v rdmci Pfevodu akcii, ve vys$i 1.728,- K¢ (slovy:
Jeden tisic sedm set dvacet osm korun éeskych) za jednu akcii;

Iv. uréuje, Ze protiplnéni ve vysi urcené v bodé Ill. vySe (pFipadné zvysené o urok, jak je vyZadovdno
relevantnimi predpisy) bude poskytnuto Hlavnim Akciondirem prostiednictvim jim povéFené osoby,
kterou je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., se sidlem Radlické 333/150, 150 57 Praha 5, IC:
00001350, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. BXXXVI 46
(ddle téz ,, Povéfend osoba“), kazdému akciondri bez zbytecného odkladu ode dne zdpisu viastnického
prava Hlavniho akciondrie k akciim, které v ramci Pfevodu akcii presly na Hlavniho Akciondfe, a
nejpozdeéji do 30 dni po dni tohoto zdpisu. PovéFend osoba poskytne protiplnéni tomu, kdo byl
viastnikem ucastnickych cennych papirii spolecnosti k okamZiku pFechodu viastnického prava, ledaze je
prokdzdan vznik zdstavniho prdva k témto cennym papirim, pak poskytne protiplnéni zdstavnimu
veériteli; to neplati, prokdze-li viastnik, Ze zdstavni prdvo jesté pred prechodem vlastnického prava
zaniklo. VySe uvedené protiplnéni bude poskytnuto kazdé oprdavnéné osobé prostiednictvim penézni
poukdzky na jeji adresu uvedenou v evidenci zaknihovanych cennych papirii;

V.  Lhita kposkytnuti protiplnéni akciondrim ve stanovené vysi c¢ini 2 mésice ode dne, kdy dojde
k prechodu viastnického prava k témto akciim na Hlavniho Akciondre.

Zduvodnéni navrhu:

Hlavni akcionaf, ktery ke dni podani této Zadosti o svolani valné hromady vlastni G&astnické cenné papiry
(akcie) Spoleénosti, jejichZz souhrnnd jmenovitd hodnota pfesahuje 90% zékladniho kapitalu Spole&nosti a je s
nimi spojen vice nez 90% podil na hlasovacich pravech ve Spole¢nosti, ma zdjem vykonat své pravo poZadat o
svoléani valné hromady Spoleé€nosti, kterd rozhodne o nuceném piechodu viech ostatnich u€astnickych cennych
papirli ve Spole¢nosti na Hlavniho akcionéfe.

Navrh usneseni je predkladan ve znéni, které Spole¢nosti predlozil Hlavni akcionaf.

V souvislosti s bodem €. 3 poradu jednani pFedstavenstvo Spole¢nost dale uvadi nasledujici informace k
navrhu rozhodnuti o nuceném prechodu ostatnich wcastnickych cennych papiri (akcii) spoleénosti na
Hlavniho akcionare:

Rozhodné informace o urceni vySe protiplnéni a zavéry znaleckého posudku

Hlavni akcionat navrhuje poskytnout viem ostatnim akciondiim Spolenosti pené&Zité protiplnéni pro udely
nuceného pfechodu jejich akcii na Hlavniho akcionafe ve smyslu ust. § 375 a nésl. zdkona o obchodnich
korporacich ve vysi 1.728,- K& (slovy: jeden tisic sedm set dvacet osm korun &eskych za kazdou kmenovou
akcii Spole¢nosti zn&jici na majitele v zaknihované podob& o jmenovité hodnoté 1.000,- K& (déle jen
»Protiplnéni“ a ,,Akcie®).

Navrhovand vySe Protipln&ni je vy$s§i neZ protiplnéni uvedené ve znaleckém posudku &islo €. 570 - 40 - 2018 ze
dne 11. cervence 2018, vypracovanym spolenosti VGD Appraisal, s.r.0., znalecky ustav, se sidlem B&lehradska
314/18, Nusle, 140 00 Praha 4, IC: 282 13 645, zapsanou v obchodnim rejstiku vedenym Méstsky soudem
v Praze, oddil C, vlozka 133038, k 30. dubnu 2018 jako datu ocenéni (dale jen ,,Znalec“ a ,,Znalecky
posudek®), kterym Hlavni akcionai doloZil pfimé&fenost Protiplnéni, a lze jej tedy povaZovat za pfimé&fené ve
smyslu ust. § 375 a nésl. zdkona o obchodnich korporacich. Tato vy$e je rovndZ v souladu se zakonnym
pozadavkem stanovenym v ust. § 381 zékona o obchodnich korporacich.



Vyjadieni pFedstavenstva Spole¢nosti k navrhované vysi Protipln&ni

Uplné znéni stanoviska pFedstavenstva Spoletnosti k pFimé&Fenosti vySe poskytnutého Protiplnéni je
uvedeno v Priloze €. 2 této pozvanky.

Vyzva zastavnim véritelim

Predstavenstvo Spole¢nosti timto vyzyva v souladu sust. § 377 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich
viechny zéstavni véfitele, ktefi maji k Akciim zfizeno zastavni pravo, aby Spole&nosti pisemné sdélili existenci
zéastavniho prava k Akciim, véetng specifikace zastavenych Akcii (u pravnické osoby obchodni firmou a/nebo
nazvem a sidlem, u fyzické osoby jménem a pi{jmenim, datem narozeni a bydli§t&ém), a sou¢asné identifikaci
své osoby uvedenim stejnych udaji jako v pfipadé identifikace akcionafe Spole&nosti, a to vie pisemnym
sd&lenim obsahujicim uvedené udaje na adresu LIRA, obrazové lidty a ramy, a.s., se sidlem Cesky Krumlov —
Domoradice, Tovarni 117, PSC 381 01 nebo elektronickou zpravou na adresu valnahromada@lira.cz, ptiemz k
uvedenému sdé€leni musi byt pfiloZzen aktudlni vypis z pfislusného uétu evidence zaknihovanych cennych papirt
dokladajici existenci takového zastavniho prava.

Upozornéni pro akcionaie Spoleénosti na povinnost sd&lit Spolednosti skutenost zastaveni Akcii a osobu
zastavniho véfitele

Predstavenstvo Spole¢nosti timto upozoriiuje v souladu s ust. § 380 zakona o obchodnich korporacich akcionare
Spolecnosti, Ze jsou povinni bez zbyte¢ného odkladu poté, co se dozvi o svolani této fadné valné hromady,
sdglit Spole¢nosti skutecnost zastaveni jejich Akcii, v&etné uvedeni podtu zastavenych Akcii a jejich souhrnnou
jmenovitou hodnotu, a identifikovat osobu zastavniho vé&fitele (u pravnické osoby obchodni firmou a/nebo
nazvem a sidlem, u fyzické osoby jménem a pf{jmenim, datem narozeni a bydli§tém), a to vie pisemnym
sd&lenim obsahujici uvedené tdaje na adresu LIRA, obrazové listy a ramy, a.s., se sidlem Cesky Krumlov —
Domoradice, Tovarni 117, PSC 381 01 nebo elektronickou zpravou na adresu valnahromada@]lira.cz, pfiemZ k
uvedenému sdéleni musi byt priloZen aktualni vypis z pfislu§ného &tu evidence zaknihovanych cennych papiri
dokladajici existenci takového zastavniho prava.

Upozornéni pro akcionife Spole¢nosti na jejich prava dle ust. § 379 zdkona o obchodnich korporacich a
na moznost ziskat zdarma kopie iidaji o osobé Hlavniho akciona¥e a Znaleckého posudku

V sidle Spolecnosti budou v souladu sust. § 379 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich akcionafim
zpfistupnény k nahlédnuti dokumenty uréené pro akcionéafe Spoleénosti, a to udaje o osob& Hlavniho akcionafe
a Znalecky posudek, a to ode dne uvefejnéni této pozvanky do dne konéni valné hromady, v pracovnich dnech
od 8.00 do 14.00 hodin.

Predstavenstvo Spole¢nosti timto upozoriiuje akcionaie Spolegnosti, Ze jsou ve smyslu ust. § 379 odst. 3 zékona
o obchodnich korporacich opravnéni poZzadat Spole€nost o vydani kopie tdajii o osob& Hlavniho akcionafe a
Znaleckého posudku, a to zdarma a bez zbyteného odkladu od doruleni piislusné Zadosti akcionaie
Spolec¢nosti.

Upozornéni pro akcionife na povinnost zapsat do evidence cennych papirt aktuilni adresu trvalého
bydlisté

Predstavenstvo Spole¢nosti timto upozoriiuje vSechny akciondfe Spole¢nosti, Zze pokud bude navrhované
usneseni pfijato, ProtipInéni bude povéfend osoba Hlavniho akcionafe vyplacet prostfednictvim pen&zni
poukazky zasilané na adresu akcionafe uvedenou v evidenci zaknihovanych cennych papird.

Za timto ucelem predstavenstvo Spole¢nosti vyzyva viechny akcionate Spole&nosti, aby v dostateéném ¢asovém
predstihu u€inili pfisluiné kroky vedouci k tomu, aby v rozhodny den, tj. 5. zafi 2018, byla v evidenci cennych
papirti vedené u Centrélniho depozitaie cennych papird, a.s. registrovana jejich aktuélni adresa trvalého bydliste,
na které si budou moci pen&zni poukéazku vyzvednout.

Predstavenstvo Spole¢nosti upozoriiuje v§echny akcionafe Spolecnosti, Ze v souladu s ust. § 388 zikona o
obchodnich korporacich neni v prodleni Hlavni akcionaf ani jim pov&fena osoba s poskytnutim vyplaty
Protiplnéni opravnéné osobé a této ani nevznika pravo na obvykly urok ve smyslu ust. § 388 odst. 1 zdkona o
obchodnich korporacich, nedojde-li k vyzvednuti pen&Zzni poukézky a k jejimu nevyplaceni.



Upozornéni pro akcionédie na uréeni okamZiku piechodu vlastnického prava ke viem Akciim, které jsou
pFedmétem nuceného pirechodu

Predstavenstvo Spole¢nosti upozoriiuje akcionéie, Ze okamzik prechodu vlastnického prava ke viem Akciim,
které jsou pfedmétem nuceného pfechodu v souladu s ust. § 375 a nasl. zdkona o obchodnich korporacich, na
Hlavniho akcionare je dle ust. § 385 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich uréen uplynutim 1 mé&sice od
zvefejnéni zapisu usneseni valné hromady Spole¢nosti 0 nuceném piechodu Akcii spoleénosti na Hlavniho
akcionafe do obchodniho rejstiiku. Zapis usneseni valné hromady Spole¢nosti o nuceném prechodu Akcii na
Hlavniho akcionafe bude uvefejnén v Obchodnim véstniku a také na internetovych strankach spoleé&nosti,
pfiCemz v3ak rozhodujici okamzik pro po¢atek b&hu shora uvedené lhiity bude zvefejnéni zapisu usneseni valné
hromady Spole€nosti o nuceném piechodu Akcii na Hlavniho akcionafe na internetovém portalu
www justice.cz, nebot’ dle ust. § 13 odst. 1 nafizeni vlady &. 351/2013 Sb., plati, Ze vyZaduje-li zakon zvefejnéni
zépisu do vefejného rejstiiku, nebo uloZeni listiny ve sbirce listin ve v&stniku, povaZuje se za zvefejnéni ve
véstniku uverejnéni zépisu, nebo uloZeni listiny ve sbirce listin zplisobem umoZiujicim délkovy ptistup podle
zakona o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob.

K bodu ¢. 4 poradu jednani:
K tomuto bodu pofadu neni navrhovéno Zadné usneseni valné hromady.

Ostatni
Naéklady spojené s u€asti akcionafe na fadné valné hromad& nejsou Spole&nosti hrazeny.

Pozvanka na fddnou valnou hromadu Spole€nosti a souvisejici dokumenty jsou taktéZ uvefejn&ny na
internetovych strankéch Spole¢nosti: http:/text.lira.cz/text ode dne 10. srpna 2018. Tyto dokumenty jsou rovn&z
od 9. srpna 2018 pfipraveny k nahlédnuti v sidle Spoleénosti v pracovnich dnech od 8.00 do 14.00 hod.

V Ceském Krumlové - Domoradicich, dne 6. srpna 2018

za predstavenstvo LIRA, obrazové listy a ramy, a.s.
e

Tomas Rubéacek

predseda piedstavenstva



Piiloha €. 1
ZAVERY ZNALECKEHO POSUDKU

wZnalec zvolil a pouZil pro stanoveni hodnoty jméni spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s. pro ndsledné
stanoveni hodnoty 100% akcii této Spolecnosti ke dni 31. dubna 2018 majetkovy pristup, metodu likvidacni.
Jako druha metoda byla pouZita metoda zaloZend na vynosovém pristupu, konkrétné metoda diskontovanych
penéznich tokit DCF.

Vysledky ocenéni dle pouZitych zpiisobit rekapituluje ndsledujici tabulka. Jednd se o hodnotu stanovenou k datu
ocenéni 30. dubna 2018.

POUZITA METODA HODNOTA LIRA, OBRAZOVE LISTY A RAMY, A.S.
Metoda DCF ===49 582 tis. K¢
Metoda likvidacni hodnoty ===]5] 946 tis. K¢

Vyslednd hodnota 100% akcit spoleénosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s.

Vyslednou hodnotu 100% akcii emitovanych spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s. stanovil Znalec na
urovni vy$$i z obou obdrienych vyslednych hodnot, tedy na urovni hodnoty stanovené majetkovym pristupem,
metodou likvidacni. Tato metoda byla pouzita s ohledem na icel ocenéni, vySe uvedené informace o Cinnosti
Spolecnosti a jeji funkci, charakter a redlnou podstatu majetku.

VYSLEDNA STANOVENA H ODNOTA
100% AKCII SPOLECNOSTI LIRA, OBRAZOVE LIST Y A RAMY, A.S.
CINI PRO UCELY STANOVENI PRIMERENE VYSE PROTIPLNENI V RAMCI NUCENEHO
PRECHODU UCASTNICKYCH CENNYCH PAPIRU

KE DNI 30. DUBNA 2018
= 151 946 tis. K& ===

(SLOVY: = JEDNO STO PADESAT JEDNA, MILION U DEVET SET CTYRICET SEST TISIC
KORUN CESKYCH = =)

Vyslednd hodnota jedné akcie na majitele spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s.

Znalec z vypisu z obchodniho rejstiiku zjistil k datu ocenéni celkovy pocet a skladbu emitovanych akcii
spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s., jak je uvedeno ddle:

o 87 945 ks akcii na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢

Zdkladni kapitdl spolecnosti LIRA je tvoren 87 945 ks akcii na majitele ve jmenovité hodnoté 1000,- K¢
Hodnotu jedné akcie emitované spolecnosti LIRA, obrazové listy a rdmy, a.s. — blize rovnéz specifikovdno
v kapitole 1 — Znalecky 1iikol, tohoto znaleckého posudku, Znalec vyjadril aproximativné z timto posudkem
stanovené hodnoty 100% akcii Spolecnosti podle podilu jmenovité hodnoty dané akcie na zdkladnim kapitdalu
Spolecnosti k datu ocenéni. Vyslednd hodnota jedné akcie byla stanovena na zdkladé podilu dané akcie na
celkové vysi zdakladniho kapitdalu Spolecnosti k datu ocenéni, ktery byl aplikovan na vyslednou hodnotu 100%
akcii spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s. stanovenou timto znaleckym posudkem.

NiZe stanovend hodnota jedné akcie spolecnosti LIRA, obrazové listy a rdamy, a.s. je zaokrouhlena na haléie a
vyjadfuje skutecnou vnitini hodnotu této akcie, nikoli jeji trini hodnotu, nebot hodnota jednotlivé akcie



proddvané na verejnych akciovych trzich by pravdépodobné obsahovala diskont za minoritu akciového podilu.
Znalcem stanovend hodnota akcie tak nezohlediuje rozloZeni akciovych podilit ve Spoleénosti. Timto byla

dodrZena zdsada rovnosti a nediskriminace viech akciondri jako jedna ze zdkladnich zdsad ceského akciového
prava.

VYSLEDNA STANO VENA H ODNOTA
JEDNE AKCIE NA MAJITELE O JMENOVITE HODNOT, E 1 000,- KC EMITOVANE
SPOLECNOST T LIRA, OBRAZOQVE LISTY A RAMY, A.S,
CINI PRO UCELY STANOVENI PRIMERENE VYSE PROTIPLNENI V RAMCI NUCENEHO
PRECHODU UCASTNICKYCH CENNYCH PAPIRU

KE DNI 30. DUBNA 2018 CASTKU VE VYSI
===172774 Ké===

(SLOVY: = JEDEN TISIC SEDM SET DVACET , SEDM KORUN CESKYCH A SEDMDESAT
CTYRI HALERU= =)




Priloha ¢. 2

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA



LIRA, obrazové liSty a ramy, a.s.

MEMBER OF

LARSON - JUHL

GCROUP

VYJADRENI PREDSTAVENSTVA

k navrzené vysi protiplnéni

u€inéné v souladu s ust. § 377 odst. 2 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druzstvech (zikon o
obchodnich korporacich)
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Vyjadreni predstavenstva Spole¢nosti k pfiméfenosti navrzené vyse protiplnéni

zpracované v souladu s ust. §163 zak. €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik ve zn&ni zmén a dodatkd, a v souladu
s ust. § 377 odst. 2 zak. ¢. 90/2012 SB., o obchodnich spole&nostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich) (dale jen ,,ZOK*)

Uvod

Dne 30. ¢ervence 2018 spolecnost ARQADIA LIMITED, se sidlem 2 Wolseley Road, Kempston, Bedford,
MK42 7AD, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, reg. & 01196875 (déale jen ,hlavni
akcionar“), dorucila predstavenstvu spolecnostl LIRA, obrazové listy a ramy, a.s., se sidlem Cesky Krumlov
— Domoradice, Tovarni 117, PSC 381 01, IC: 157 89 772, zapsané v obchodnim rejstiiku vedenym Krajskym
soudem v Ceskych Bud&jovicich, oddil B, vlozka 89 (déle jen ,,Spole¢nost®) zadost o svolani valné hromady
SpoleCnosti za i¢elem projednani piechodu vsech ostatnich ugastnickych cennych papirti Spole&nosti na
tohoto akcionate u¢inénou dle ust. § 375 a nasl. ZOK (dale jen ,,Zadost*).

Zékladni kapital Spolecnosti ve vysi 87.945.000,- K& je rozdélen na 87.945 kusti kmenovych akcii na majitele
v zaknihované podobé o jmenovité hodnot& 1.000,- K& za akcii (déle jen ,,Akcie). Kazd4 Akcie piedstavuje
jeden hlas na valné hromadé SpoleCnosti. Akcie jsou vedeny v nezafazené evidenci vedené Centralnim
depozitifem cennych papird, a.s. Hlavni akcionaf je vlastnikem 83.409 kus Akcii, jejichz souhrnna
Jmenovitd hodnota Cini ptiblizné 94,84% zakladniho kapitalu Spolegnosti, na n&jz byly vydany akcie
s hlasovacimi pravy a s nimiZ je spojen pfiblizn& 94,84% podil na hlasovacich pravech Spole&nosti.

Spoleéné s Zadosti dorugil hlavni akcion4f predstavenstvu Spole¢nosti za ucelem doloZeni pFimérenosti
navrhované vyse protiplnéni dle ust. § 376 odst. 1 ZOK i znalecky posudek &. 570 - 40 - 2018 ze dne 11.
Cervence 2018, vypracovany spole€nosti VGD Appraisal, s.r.o., znalecky tstav, se sidlem Bé&lehradska 314/18,
Nusle, 140 00 Praha 4, IC: 282 13 645, zapsanou v obchodmm rejstiiku vedenym Méstsky soudem v Praze,
oddil C, vlozka 133038, k 30. dubnu 2018 jako datu ocenéni (déle jen ,,Znalecky posudek®). V souladu s ust.
376 odst. 1 ZOK nebyl Znalecky posudek ke dni dorugeni Zadosti star§i nez 3 mésice.

Soucasni ¢lenové predstavenstva Spole¢nosti
Toto vyjadreni zpracovali souCasni ¢lenové piedstavenstva Spole&nosti, tj.:
e pan Tomas Rubacek, predseda piedstavenstva
e pan Mgr. Milan Kynicky, ¢len piedstavenstva;
e pan Heinz Schmidt, ¢len pfedstavenstva; a
e pan Ing. Jan Hiida, ¢len piedstavenstva.
Vyjadieni

Po peclivém zvaZeni doloZenych skuteCnosti, které jsou uvedeny niZe v &asti Odtvodnéni vyjadieni,
predstavenstvo Spole¢nosti dospélo k tomuto zavéru:

»Hlavnim akcioniFem navrhovana vySe protiplnéni je dle nizoru predstavenstva Spole¢nosti v souladu
se zavéry Znaleckého posudku a soucasné dle niazoru predstavenstva Spole¢nosti hlavnim akcionaiem
navrhovana vyse protiplnéni reflektuje idaje o hospodareni a stavu majetku Spole&nosti.

Predstavenstvo Spole¢nosti povazuje protiplnéni ve vysi 1.728,- K& (slovy: jeden tisic sedm set dvacet
osm korun ¢eskych za kaZdou kmenovou akcii Spole¢nosti znéjici na majitele v zaknihované podobé o
jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ (slovy: jeden tisic korun ¢eskych), které je navrhovino za nuceny piechod
ucastnickych cennych papiri ve smyslu ust. § 375 a nasl. ZOK ze strany hlavniho akcionaie, za
primérené.”
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Odivodnéni vyjadieni

o K vySe uvedenému doslo predstavenstvo Spole¢nosti po fadném sezndmeni se s obsahem a zavéry
Znaleckého posudku.

o Predstavenstvo Spole¢nosti nema Zzadné informace ohledné podminek a ceny, které mezi sebou
sjednavaji ohledné koupé¢ a prodeje Akcii nezavislé subjekty.

e Akcie nejsou prijaty k obchodovani na verejném trhu.

e Znalecky posudek je dle ndzoru predstavenstva Spolenosti sestaven v souladu s obecn& uznavanymi
principy ocefiovani s piihlédnutim ke vSem relevantnim skuteGnostem ovliviiujicim hodnotu
Spolecnosti. Pti zpracovani Znaleckého posudku byla znaleckym tstavem pouZita

o metoda diskontovanych Cistych penéznich toki celkového investovaného kapitilu (metoda
DCF) a byl zvolen dvoufézovy zpiisob ocenéni. Pfi této metodé jsou penézni toky, které jsou
po uspokojeni provoznich potieb podniku k dispozici poskytovateliim kapitalu, diskontovany
oportunitnimi néaklady kapitalu, které odpovidaji rizikovému profilu Spole¢nosti. Znalecky
tstav zvolil tuto metodu, protoze Ize pii ni zohlednit dopad oekavaného budouciho vyvoje

zavodu Spolecnosti a jeho specifi¢nost; a

o metoda likvidani (majetkovy pfistup). Tato metoda nepiedpoklada dalsi pokracovani
obchodniho zavodu, naopak pfedpokladd samostatny Fizeny &i okamzity prodej jednotlivych
slozek majetku. Znalecky ustav zvolil tuto metodu s ohledem na u&el ocenéni, charakter
¢innosti Spolecnosti a jeji funkci, charakter a reilnou podstatu majetku.

Vyslednou hodnotu 100% Akcii emitovanych Spoleénosti stanovil znalecky tistav na rovni vyssi
z obou obdrzenych vyslednych hodnot, tedy na trovni hodnoty stanovené majetkovym pfistupem,
metodou likvidacni.

Znaleckym tstavem stanovena hodnota 100% akcii Spole¢nosti pro Gi¢ely stanoveni pfimétrené vyse
protiplnéni v rdmci nuceného piechodu ucastnickych cennych papird hodnotu &ini ke dni
30. dubna 2018 151.946 tis. K& a vysledna hodnota jedné akcie na majitele o jmenovité hodnoté
1.000,- K& emitované Spolecnosti pro i¢ely stanoveni pfiméfené vyse protiplnéni v rimci nuceného
piechodu ucastnickych cennych papiri ¢ini ke dni 30. dubna 2018 1.727,74 K&. Takto stanovena cena
za jednu akcii je zaokrouhlena na haléfe a vyjadiuje dle znaleckého Gistavu skuteEnou vniténi hodnotu
této akcie, nikoli jeji trzni hodnotu, nebot’ hodnota jedné akcie prodavané na veiejnych akciovych
trzich by pravdépodobné obsahovala diskont za minoritu akciového podilu. Znaleckym ustavem
stanovena hodnota akcie tak zohledfiuje rozlozeni akciovych podilii ve Spole¢nosti. Timto byla dle
znaleckého ustavu dodrZzena zisada rovnosti a nediskriminace vSech akcionaiii jako jedna ze
zékladnich zasad ¢eského akciového prava.

e Dle nazoru predstavenstva Spolecnosti Znalecky posudek reflektuje idaje o hospodafeni Spole&nosti
a stavu jejiho majetku.

e Hlavnim akciondfem navrhovana vySe protiplnéni plné reflektuje vysi priméfeného protiplnéni
stanovenou v Znaleckém posudku, ba tuto vysi o 0,26 K¢ piekonava. Pedstavenstvo konstatuje, Ze
hlavnim akcionafem uréena vyse protiplnéni je v souladu s ust. § 381 ZOK, tj. hlavnim akcionaiem
uréena vyse protiplnéni neni niz$i nez ¢astka uréena v Znaleckém posudku.

e Vyjadreni piedstavenstva Spole¢nosti vychéazi predev§im z vySe uvedeného Znaleckého posudku,
diikladného posouzeni Zadosti a dlouhodobé strategie Spole¢nosti.

Toto vyjadreni bylo pripraveno v souladu s pravnim fadem Ceské republiky bez ptihlédnuti k pravnimu fadu
jiné jurisdikce.
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Vsichni ¢lenové predstavenstva Spoleénosti plné souhlasi s prohlasenimi uvedenymi v tomto vyjadieni a toto
vyjadieni na jednani piedstavenstva dne 6. srpna 2018 jednohlasné schvalili. Zadny z ¢lent ptedstavenstva
nevyslovil s timto vyjadienim nebo jeho &asti nesouhlas.

Ke dni tohoto Vyjadieni nedrzi zadny z Cleni predstavenstva zadné Akcie SpoleCnosti, Zadny z Elent
predstavenstva tak neni osobou, ktera by se mohla dostat do stietu zajmu.

V Ceském Krumlovg, dne 6. srpna 2018

Jménem predstavenstva spolecnosti LIRA, obrazové listy a ramy, a.s.

Tomas Rubadek

Predseda predstavenstva
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